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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SiRKETI

1 OCAK — 31 ARALIK 2010 HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Giris

Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit
akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulsiizlilkten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalariin
secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amactyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak
iizere Onemli yanlishk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz Oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.



Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2009 tarihli finansal
tablolar ile ilgili olarak 5 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Istanbul, 7 Mart 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM



ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHI iITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

Cari Donem

Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
VARLIKLAR Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
DONEN VARLIKLAR 10.509.022 9.090.381
Nakit ve nakit benzerleri 4 9.820.325 6.070.929
- lliskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri 4ve 22 9.760.933 6.015.968
- Diger nakit ve nakit benzerleri 59.392 54.961
Finansal yatirimlar 5 475.000 2.815.920
Ticari alacaklar 7 152.916 146.483
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 7ve 22 152916 146.483
Diger donen varliklar 13 60.781 57.049
DURAN VARLIKLAR 108.016 99.950
Maddi duran varliklar 9 32.729 42.438
Ertelenmis vergi varligi 20 75.287 57.512
TOPLAM VARLIKLAR 10.617.038 9.190.331
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 562.869 458.152
Ticari borglar 7 58.354 45.757
Diger borglar 8 114.883 90.115
Donem kar vergi yiikiimliligi 20 108.659 80.259
Borg karsiliklar 11 192.060 179.796
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 88.913 62.225
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 83.521 74.309
Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 83.521 74.309
OZSERMAYE 9.970.648 8.657.870
Odenmis sermaye 14 5.400.000 5.400.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 214.506 156.274
Gegmis yillar karlari 3.043.364 1.923.033
Net donem kari 1.312.778 1.178.563
TOPLAM KAYNAKLAR 10.617.038 9.190.331

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

Cari dénem Onceki dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri (net) 15 31.090.348 11.706.688
Satiglarin maliyeti 15 (30.799.311) (11.617.317)
Hizmet gelirleri (net) 15 3.658.597 3.345.812
Briit esas faaliyet kar1 3.949.634 3.435.183
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri 16 (145.019) (109.821)
Genel yonetim giderleri 16 (2.898.520) (2.686.487)
Diger faaliyet gelirleri 12.480 9.923
Diger faaliyet giderleri (211.686) (58.344)
Faaliyet kari/(zarari) 706.889 590.454
Finansal gelirler 18 946.664 978.648
Finansal giderler 19 (8.608) (100.599)
Siirdiiriilen faaliyet
vergi oncesi kari 1.644.945 1.468.503
Vergi gideri 20 (332.167) (289.940)
Donem vergi gideri (349.942) (294.285)
Ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 17.775 4.345
Siirdiiriilen faaliyetler
donem kari 1.312.778 1.178.563
Durdurulan faaliyetler
Durduruan faliyetler vergi
sonrasi kari/(zarar1) - -
NET DONEM KARI 1.312.778 1.178.563
Diger kapsamh gelirler
Finansal varliklar deger
artis fonundaki degisim - -
Diger kapsamli gelir
kalemlerine iliskin vergi
gelir/(gideri) - -
VERGI SONRASI
DIGER KAPSAMLI
GELIR/(GIDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI
GELIR 1.312.778 1.178.563

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

i Kardan ayrilan Gegmis yillar

Odenmis sermaye kisitlanmis yedekler karlan Net donem kar Toplam
Onceki Dénem Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
1 Ocak 2009 5.400.000 136.903 1.613.811 328.593 7.479.307
Gegmis yillar karlarina
aktarilan tutarlar - - 328.593 (328.593) -
Gegmis yillar karlarindan
yasal yedeklere transfer - 19.371 (19.371) - -
Doénem net kar1 - - - 1.178.563 1.178.563
31 Arahk 2009 5.400.000 156.274 1.923.033 1.178.563 8.657.870
Cari Donem Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
1 Ocak 2010 5.400.000 156.274 1.923.033 1.178.563 8.657.870
Gecmis yillar karlarina
aktarilan tutarlar - - 1.178.563 (1.178.563) -
Gegmis yillar karlarindan
yasal yedeklere transfer - 58.232 (58.232) - -
Doénem net kar1 1.312.778 1.312.778
31 Arahk 2010 5.400.000 214.506 3.043.364 1.312.778 9.970.648

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir).

Cari Donem Onceki Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Arahk Arahk
2010 2009
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
Net donem kari 1.312.778 1.178.563
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman pay1 9 12.261 12.813
Faiz reeskontlari (169.238) 32.089
Kidem tazminat1 karsiligt 12 26.882 24.653
Izin karsilig1 12 26.688 17.286
Personel ikramiye karsilig 11 156.375 142.928
Diger borg karsiliklari 11 35.685 34457
Vergi gideri 332.167 289.940
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki
faaliyet kary/(zarar) 1.733.598 1.732.729
Finansal yatirimlardaki degisim 2.421.335 (597.765)
Ticari alacaklardaki degisim (6.433) (38.988)
Diger donen varliklardaki degisim 13 (3.732) 3.268
Ticari bor¢lardaki degisim 12.597 (3.122)
Diger kisa vadeli bor¢lardaki degisim 24.768 11.747
Personel ikramiye 6demeleri 11 (145.339) (116.989)
Diger borg karsiliklarindan 6demeler 11 (34.457) (30.579)
Vergi 6demeleri 20 (321.542) (224.883)
Kidem tazminat1 6demeleri 12 (17.670) (39.4106)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 3.663.125 696.002
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlar
Maddi varlik satin alimlari 9 (2.552) (28.371)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.552) (28.371)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlari
Odenen banka kredileri 6 - (30.239)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - (30.239)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 3.660.573 637.392
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 6.069.907 5.432.515
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 9.730.480 6.069.907

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olup
genel miidiirliigii Merkez Mahallesi Birahane Sokak, No:38 Bomonti, 34450 Sisli/istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasina iligkin faaliyetlerde bulunmak amacryla, 21 Eylil 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan verilen Faaliyet Yetki Belgelerini alarak faaliyete
baslamistir. Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, sahip oldugu SPK yetki belgeleri asagidaki
gibidir:

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesi

Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) taahhiidii ile Alim Satim1 Yetki
Belgesi

Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’te 26 (31 Aralik 2009: 28) kisi ¢aligmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapisi ve paylarina iligkin bilgiler agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Pay Pay
% Tutar % Tutar
Anadolubank Anonim Sirketi (“Anadolubank™) 82 4.428.000 82 4.428.000
Mehmet Riistii Bagaran 16 870.607 16 870.607
Diger ortaklar 2 101.393 2 101.393
Toplam 100 5.400.000 100 5.400.000




2.1
2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.14

2.15

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta
ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlar1 iizerine yapilan siniflama ve diizeltmeler ile,
finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ilkelerine ve raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmigtir. SPK, muhasebe standartlarinin tam
kapsamli olarak tanimlandigi Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Teblig”i yayimlamstir. ilisikteki finansal tablolar bu tebli§ kapsaminda hazirlanmistir. SPK
Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapan sirketler finansal tablolarmni Teblig XI-29 kapsaminda
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na
(“UMS”)/Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yaymmlanan UMS/UFRS farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK
tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni1 olan ve TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayict notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarima uygun
olarak sunulmustur.

Sirket’in Teblig XI-29’a gore hazirlanmis 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve bu
tarihte sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu 7 Mart 2011 tarihinde Sirket yonetimi
tarafindan Yonetim Kurulu’na sunulmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluslarin finansal tablolar1 tashih etme hakk: vardir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 7 Mart 2011 tarihinde yaymlanmasi igin
yetki verilmistir.

Islevsel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarh olarak uygulamstir.
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2.1.6

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2010 yilindan_itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan UFRS 5 standardina yapilan degisiklikler, satis amach
Duran Varliklar ve Durdurulan elde tutulan olarak siniflandirilan duran varliklar (veya
Faaliyetler Standardindaki elden c¢ikarilacak varlik gruplar1)) veya durdurulan

Degisiklikler (2009 yilinda yayinlanan ~ faaliyetlere iliskin agiklamalarin sadece bu standartta ele

UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in alindigma dair agiklik getirmektedir. Diger UFRS’lerin

bir kism olarak) aciklamaya yonelik hiikiimleri, asagidaki o6zellikleri
tasimadikca, bu tiir varliklar (veya varlik gruplari) igin
gecerlilik arz etmemektedir:

(a) llgili agiklamalar, satis amaglh elde tutulan olarak
siiflandirilan duran varliklara (veya elden cikarilacak
varlik gruplarina) veya durdurulan faaliyetlere iligkin
0zel hiikkiimler icermekte veya

(b)  Bu agiklamalar, elden ¢ikarilacak varlik grubunda
yer almakla birlikte 6l¢tim hiikiimleri agisindan UFRS 5
kapsaminda bulunmayan varlik ve borglarin Ol¢limiine
iligkin olup, finansal tablolarda yer verilen diger
dipnotlarda bu tiir bir agiklama bulunmamaktadir.

UMS 7 Nakit Akam Tablosu (2009 UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca
yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan finansal durum tablosunda/bilangoda varlik olarak
Iyilestirmeler’in bir kismi olarak) muhasebelestirilen harcamalarin yatirim faaliyetlerinden

elde edilen nakit akimlar1 olarak siniflandirilabilecegini
belirtir. UMS 7°deki bu degisikligin uygulanmasi, UMS
38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda
belirtilen  aktiflestirme  kriterlerini  karsilayamayan
gelistirme giderlerinin nakit c¢ikislardaki smiflamasini
degistirmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli
(2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini Ozkaynak
Yapilan 1yile§tirmeler’in bir kismi hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine
olarak) aciklik getirmektedir.
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetlerivle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar (devami)

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatinmlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali donemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri i¢in gegerlidir. Yeni standartlar ile
mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baglica etkileri asagidaki gibi olacaktir:

a) Onceden ‘azinlik paylar1’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun deger
ile veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarmin
gercege uygun degerdeki payi ile degerlenmesinin her islem bazinda 6l¢limiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin
degismesi,

¢) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayr1 olarak muhasebelestirme gerekliligi ve
bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklart donemde gider olarak kaydedilmesi,

d) asamali satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gercege uygun
degerinden oOlglilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararmn, gelir
tablosunda muhasebelestirilmesi.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.
UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

UMS 27 (2008) standardinin uygulanmasiyla Sirket’in bagli ortakliklarindaki sermaye payinda
degisikliklere iligkin muhasebe politikalarinda degisiklik olmustur.

Yeniden diizenlenen bu Standardin, ozellikle, Sirket’in bagli ortakliklarindaki sermaye payinda
kontrol kaybima neden olmayan degisiklikler ile ilgili muhasebe politikalar1 iizerinde etkisi olmustur.
Onceki donemlerde, UFRS standartlarinda bu konuya iliskin kurallarmn olmadig1 durumlarda, mevcut
bagh ortakliklarin payindaki artislar, bagh ortaklik satin aliminda kullanilan ayn1 yontemle, serefiye ya
da pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang ile sonuglanacak sekilde, muhasebelestirilmekteydi;
mevcut bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan azalislarda ise alian
iicret ile kontrol giicii olmayan paylarda yapilan diizeltmeler arasindaki fark kapsamli gelir tablosu
icinde muhasebelestirilmekteydi. UMS 27(2008) standardi uyarica tiim artis ve azalislarin 6zkaynak
icinde muhasebelestirilmesi ve serefiye ya da kar/zarar tizerinde bir etkisinin olmamasi gerekmektedir.

Bir bagli ortakligin bir islem, olay ya da bir baska neden sonucu kontroliiniin kaybedilmesi durumunda
Sirket, bu Standart uyarinca tiim varliklarini, yiikiimliiliiklerini ve kontrol giicii olmayan paylarini
defter degerleriyle bilango dis1 birakmali ve karsiliginda alinan bedeli gercege uygun degeri iizerinden
muhasebelestirmelidir. lgili bagl ortaklikta kalan pay, kontroliin kaybedildigi tarihteki gercege uygun
deger iizerinden muhasebelestirilmelidir. Aradaki fark, kazan¢ ya da zarar olarak kar/zarar icinde
gosterilmelidir.

Muhasebe politikalarindaki bu degisiklikler, ilgili ge¢is hiikiimlerine uygun olarak 1 Ocak 2010 tarihi
itibartyla uygulanmaya baslanmistir. UMS 27 (2008) standardi kapsaminda Sirket’in bagli ortakligi
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)
UMS 28 (2008) istiraklerdeki Yatirnmlar

UMS 28’e yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak lizerindeki onemli etki kaybedildiginde, Sirket
kalan payini, gergege uygun degeriyle hesaplar. Ger¢ege uygun deger ile kayitli deger arasindaki fark
kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir boliimiinde, yatirrmeini bir istirak
tizerinde Onemli etkisini kaybettigi islemlerle ilgili UMS 28 (2008) standardindaki degisikliklerin
ileriye doniik olarak uygulanacagina agiklik getirilmistir.

UMS 28 (2008) standard1 kapsaminda Sirket’in istiraki bulunmamaktadir.

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik
dagitiminda bulunmadig1 i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”’, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar igin gegerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi
icin bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa uygulamadigi igin bu
yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak ddedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Sirket’in hisse bazli 6deme
plani olmadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yaymlanmustir. Iyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlari
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amacwla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Béliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit
Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasiat, UMS 36 Varliklarda Deger
Diigiikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki
Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi her
bir standart i¢in ayr olup, cogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyla gegerlidir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarmin karsilastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirlt muafiyet getirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasit benimsenmemis standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 1 standardi, asagidaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Aralik 2010 tarihinde yeniden
diizenlenmistir;

o UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilar1 i¢in UFRS standartlarina
gecis donemi Oncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda rahatlik
saglanmasi, ve

e UFRS’ye gore ya da ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlanmasi ve sunulmasi amaciyla
yiiksek enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen isletmeler icin acgiklayici bilgi
saglanmasi.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket icin gegerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standard: bilango disi1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsaml
inceme ¢aligmalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iligkin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir iglemlerinin raporlama donemi sonunda gerceklestirilmesi halinde daha fazla agiklama
yapilmast gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Ol¢gme’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
smiflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamlacaktir. Bu Standart, finansal varliklarmn, isletmenin
finansal varliklarimi ydnetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akis ozellikleri baz
almarak smiflandirilmasint ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi’

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amacli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindig1r durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi iglemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup
olmadigmin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin se¢ilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢6ziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler igin gegerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (devam)

Heniiz viiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar
ve vorumlar (devami)

UMS 24 (2009) “liskili Taraf Actklamalary’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir igletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yilikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Degisikliklerin Sirket
finansal tablolari {izerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gegerlidir. Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak
muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini diigiinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglart Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in
gegerlidir. UFRYK 19 sadece bir yikimliligiiniin tamamin1 ya da bir kismint 6demek amaciyla
Ozkaynak araclar1 ihra¢ eden igletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Sirket
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yillik Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, May1s 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamigtir:
UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli
olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gegerli
olacaktir. Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti, Degerleme, Tahmin ve Varsayimlari

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satig aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettli almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tiim faiz tasiyan araclara iligkin faiz gelirleri ilk alim maliyeti {izerinde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 iizerindeki birikmis faiz ve primi ve
vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yonetim

hizmetleri dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan olugmakta ve hizmetin verildigi tarihte
muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra aliman kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
kayiplar1 diigiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklari herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya c¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustukca
gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman
Maddi duran varliklarin tahmini faydal dmiirleri asagidaki gibidir:

Makine ve cihazlar Syl
Doéseme ve demirbaglar Syl
Nakil vasitalar Syl
Diger maddi duran varliklar Syl
Ozel Maliyetler 5 yil veya kira siiresi (kisa olan)

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya s6z konusu
6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani lizerinden amortisman ayrilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasmi degistirmekten dogan giderler, bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilir ve ilgili maddi varligin geri kalan ekonomik &mrii boyunca
amortisman ayrilmasi yoluyla giderlestirilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti, Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar: (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tilkkenme paylar1 ile kalici
deger kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan
itibaren 5 yili agsmamak kaydiyla tahmini ekonomik omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarimin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diistikliigiine ugradig1 kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayitl
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarmin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine
indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayri test
edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi risk 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde
degerlendirilir. Tiim deger diisiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir.

Deger diisiikliigii eger deger diistikliigiinlin kayitlara alindig1 tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin
iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gecirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
disiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akim1 yaratan en
kiigiik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diistikliikleri gelir
tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikliigii ilk olarak
birimlere tahsis edilen serefiyenin kayitl degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin
kayitl degerinden orantisal olarak diisiiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanmilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya makul
degerden satig masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi oncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diistikliikleri her raporlama doneminde deger
diigiikliigiiniin azalmas1 veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigli geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen
kayith degerini agsmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger disiikliigii eger
yok ise iptal edilir.
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti, Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar: (devami)
Borglanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Sirket, finansal araglarini, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1” (“TMS 39”) hiikiimlerine uygun olarak siniflandirmaktadir.

Swniflandirma

Alim-satim amagh finansal arag¢lar, kisa vadeli kar elde etmek amaciyla tutulan menkul kiymetlerden
olusmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak {izere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden
olugmaktadir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi
bulunmamaktdir.

Satiimaya hazir menkul kiymetler, Sirket kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetler ve alim-satim amaglilar disinda kalan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Sirket’in
bilanco tarihi itibariyla satilmaya hazir menkul kiymeti bulunmamaktadir.

Muhasebelestirme

Alim-satim amagh finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul degerler, bu varliklarin satin alma
taahhiitiiniin gergeklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki
degisimlerle ilgili kar ve zararlar muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, Sirket’e transfer olduklar1 giin muhasebelestirilirler.

Alacaklar ve borglar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gormeyen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerdir. Alacaklar ve borglar elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmekte, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis maliyet tutar1 {izerinden
degerlenmektedir.

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak {izere maliyet {izerinden kayda almr. Ilk kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyat1 dl¢lilemeyen finansal araglar, islem maliyetleri
dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar
disinda tiim finansal araglar ve tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle Olgiiliir. Ticari
olmayan biitlin finansal bor¢lar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar, deger
diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. Iskonto edilmis
maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil olmak
iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.

Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amaclh varliklarin makul degerlerindeki degisimlere bagl olarak ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha kisa vadeli, likit varliklardir.
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti (devam:)

2.2.7 Finansal Araclar (devamu)

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket bu wvarliklar iizerindeki soézlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarimdan
feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borglar, yiikiimliiliikk yerine getirildigi, iptal edildigi
veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

2.2.8 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan igslemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur {izerinden donem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Amerikan Dolari 1.5460 1.5057
Avro 2.0491 2.1603

2.2.9 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.2.10Hisse Basina Kazanc

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem goérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamastir.

2.2.11Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilancgo tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket sz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.2.12Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagl varliklar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. Sarta
bagl varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

2.2.13 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.2.14 Kiralama Islemleri

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklar1 donemlerde kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.2.15 Iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan yada
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

2.2.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
yukiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlar1 ile hesaplanan vergi yikiimliiliigiinii ve ge¢mis yillardaki vergi yikiimliligi ile ilgili
diizeltme kayitlarimi igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate aliman tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varlig1, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin
saglanmasi olas1 durumlarda kaydedilir. Bu varliktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili
aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan
kalkacag ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari kullanilmaktadir.

2.2.17 Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsiligi

Kidem tazminat karsilig

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranmis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda &deme yapmakla
yukiimlidiir.

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket aktiieryal metod kullanarak bir yiikiimliiliik olusturmustur ve
bilango tarihi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirilerini kullanarak iskonto etmistir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2010 31 Arahik 2009

Iskonto orant %4,66 %5.,92
Faiz oram %5,1 %4.,8
Enflasyon orani %10,0 %11,0
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

2.2.17 Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsilig1 (devamy)

Kidem tazminat karsiligi (devami)

Kidem tazminati karsili§i hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla tavan miktarlari sirastyla 2.517,01
TL ve 2.365,16 TL tutarindadir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Kullanilmamus izin karsiligi

Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da
kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti lizerinden
kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

2.2.18 Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlar1 gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi
ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

2.2.19 Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigr donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 9 — Maddi duran varliklar

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 — Borg karsiliklar

Not 11 — Calisanlara saglanan faydalala iliskin karsiliklar

Not 19 — Vergi

Not 22 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Boliimlere Gore Raporlanma

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu igin
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

17



ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kasa 1.703 639
Bankalar mevduati 9.761.813 6.016.169
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) 1.178 1.434
Vadeli opsiyon borsasi nakit teminati 55.631 52.687
Bilangodaki nakit ve nakit benzerleri 9.820.325 6.070.929

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Nakit ve nakit benzerleri 9.820.325 6.070.929
Faiz tahakkuklar (89.845) (1.022)
9.730.480 6.069.907

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla bankalar mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin tamami TL
cinsinden olup, faiz orani %6,25-%10 araligindadir ve vadesi 1 Ocak 2011 ve 3 Ocak 2011 vade

araligindadir. (31 Aralik 2009: %6,00-6,25, 4 Ocak 2010).

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla bankalar mevduatinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Vadeli Mevduat Hesab1 — (Anadolubank) (Not 22) 9.759.845 5.013.858
Vadesiz Mevduat Hesab1 — (Anadolubank) (Not 22) 1.180 1.946
Vadeli Mevduat - (Anadolu Off Shore Ltd) (Not 22) - 1.000.164
Vadesiz Mevduat Hesab1 (diger bankalar) 788 201

9.761.813 6.016.169

Nakit ve nakit benzerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan

Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baslikli 23 numarali dipnotta verilmistir.

Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Alim-satim amach Nominal Defter Nominal Defter
finansal varhklar: Degeri Degeri Degeri Degeri
Borsaya kote

Hisse senetleri 400.000 475.000 150.000 684.000
Kamu kesimi

tahvil, senet ve

bonolart - - 2.000.000 2.131.920
Toplam kisa vadeli

finansal yatirnmlar 400.000 475.000 2.150.000 2.815.920

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Sirket’in Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na teminat olarak verdigi
finansal varlig1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: 180.000 TL tutarinda nominal degerli, 191.872 TL
rayic degerli devlet tahvilini Istanbul Menkuller Kiymetler Borsasi (“IMKB”) Tahvil Bono Piyasasi’nda
ve 690.000 TL tutarinda nominal degerli, 735.512 TL rayic degerli devlet tahvilini IMKB hisse senedi

piyasasinda iglem yapabilmek i¢in sermaye blokaji olarak teminat vermistir).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)
Finansal borg¢lar

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2009:
Bulunmamaktadir).

Ticari alacak ve borg¢lar
a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ticari alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

Iliskili taraflardan alacaklar (Not 22) 152.916 146.483
152.916 146.483

b) Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

Ticari borglar 58.354 45.757
58.354 45.757

Sirket’in ticari borglar1 genel olarak, Sirket ¢alisanlara ait 6zel saglik sigortast prim borglarindan
olusmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baglikli 23 numarali dipnotta verilmistir.

Diger borclar
Kisa vadeli diger borclar
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla diger bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

Odenecek gelir vergisi 34.428 41.282

Odenecek sosyal sigortalar kurumu (“SSK”) primi 27.323 25.420
Odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisi

(“BSMV”) 27.467 16.366

Diger 25.665 7.047

114.883 90.115

Diger borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan Kaynaklanan
Risklerin Niteligi ve Diizeyi” baglikli 23 numarali dipnotta verilmistir.
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Maddi duran varhklar

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:
Maliyet degeri 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Aralik 2010
Makine ve cihazlar 572.237 - - 572.237
Nakil vasitalart 65.088 - (43.088) 22.000
Doseme ve demirbaglar 605.723 2.552 - 608.275
Ozel maliyetler 61.206 - - 61.206
Diger maddi duran varliklar 37.475 - - 37.475
1.341.729 2.552 (43.088) 1.301.193
Cari Dénem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2010 Amortismanm1 Cikislar 31 Aralhik 2010
Makine ve cihazlar (544.260) (9.442) - (553.702)
Nakil vasitalari (53.051) (2.155)  43.088 (12.118)
Doéseme ve demirbaslar (603.415) (640) - (604.055)
Ozel maliyetler (61.2006) - - (61.206)
Diger maddi duran varliklar (37.359) (24) - (37.383)
(1.299.291) (12.261)  43.088 (1.268.464)
Net maddi duran varhklar 42.438 32.729

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet degeri 1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 31 Aralik 2009

Makine ve cihazlar 543.866 28.371 - 572.237

Nakil vasitalari 65.088 - - 65.088

Doseme ve

demirbaglar 605.723 - - 605.723

Ozel maliyetler 61.206 - - 61.206

Diger maddi duran

varliklar 37.475 - - 37475

1.313.358 28.371 - 1.341.729

Birikmis Cari Donem

amortismanlar 1 Ocak 2009 Amortismam1  Cikislar 31 Arahk 2009

Makine ve cihazlar (540.424) (3.836) - (544.260)

Nakil vasitalari (46.4006) (6.645) - (53.051)

Doseme ve

demirbaglar (601.216) (2.199) - (603.415)

Ozel maliyetler (61.2006) - - (61.206)

Diger maddi duran

varliklar (37.226) (133) - (37.359)
(1.286.478) (12.813) - (1.299.291)

Net maddi duran

varhklar 26.880 42.438
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10. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklar, tamamen itfa

olmus bilgisayar programlarindan olugsmaktadir.
11. Karsihiklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla kisa vadeli borg karsiliklar1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Personel ikramiye karsilig 156.375 145.339
Yatirime1 koruma fonu gider karsilig 20.000 15.000
Diger 15.685 19.457

192.060 179.796

Personel ikramiye karsiliginin donemler igindeki hareketi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Donem bast 145.339 119.400
Do6nem iginde 6denen (145.339) (116.989)
Donem igindeki artis 156.375 142.928
Doénem sonu 156.375 145.339

b) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in devam eden davalan ile ilgili olarak dava karsilig
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Yoktur).

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla bilanco dis1 ylikiimliilikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralhik
2010 2009
Emanette Bulunan (nominal):
Hisse Senetleri 1.590.857 1.247.159
Toplam emanetler 1.590.857 1.247.159
Verilen Teminat Mektuplari:
IMKB 1.900.000 1.180.000
SPK’ya blokaj i¢in verilen teminat 436.776 206.776
Toplam verilen teminat mektuplari 2.336.776 1.386.776

12. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir:

a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 31 Aralik
2010 2009
Izin karsilig1 88.913 62.225
88.913 62.225
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devami)

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1 bilanco tarihi itibartyla tiim c¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Izin karsiliginin donemler icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

Donem bast 62.225 44.939

Donem igindeki artis 61.327 17.286

Donem igindeki azalis (34.639) -

Donem sonu 88.913 62.225
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

Kidem tazminati karsiligi 83.521 74.309

Kidem tazminati karsihig:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlegsmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkkmii geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yilikiimliligi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklar, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 2.517,01 TL (31 Aralik 2009:
2.356,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutariin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilanco tarihindeki karsilik, yillik %5,1
enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2009: yillik %4,8 enflasyon ve %11 iskonto
orani varsayimlarina gore yaklasik %5,92 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlariin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren
gegerli olan 2.623,23 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL).
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Donem basi 74.309 89.072
Hizmet maliyeti 22.486 19.077
Faiz maliyeti 4.396 5.576
Donem iginde 6denen (17.670) (39.416)
Do6nem sonu 83.521 74.309

Diger varlik ve yiikiimliiliikler
a)  Diger donen varhklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010 31 Aralhik 2009

Pesin 6denen giderler 46.430 38.050
Diger 14.351 18.999
60.781 57.049

Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 5.400.000 TL’dir (31 Aralik 2009:
5.400.000 TL).

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
5.400.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni donem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akeelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

Sirket, 29 Mart 2010 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda 2009 yil1 itibariyla V.U.K. hiikkiimlerine gore
net donem kari olan 1.164.625 TL {izerinden T.T.K. Md. 446/1 geregince karin %5’i orani olan 58.232
TL Kanuni Birinci Yedek Akge, geri kalan 1.106.393 TL’nin Olaganiistii Yedek Akge olarak
ayrilmasina oybirligiyle karar vermistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler hesabr 214.506 TL (31
Aralik 2009: 156.274 TL) tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir.
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15.  Satislar ve satislarin maliyeti

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait, esas faaliyet gelirleri ve giderleri

asagidaki gibidir:
a) Satis gelirleri

Hisse senedi satislari
Devlet tahvili satiglar

b) Satislarin maliyeti

Hisse senedi satiglari
Devlet tahvili maliyetleri

¢) Hizmet gelirleri

Hizmet Gelirleri
Acente komisyon gelirleri
Yatirim fonu portfoy yonetim gelirleri

Hizmet Gelirlerinden indirimler

Acenta komisyonlari
Miisterilere komisyon iadeleri

Hizmet Gelirleri, net

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak —
31 Arahk 2009

26.423.498
4.666.850

9.625.500
2.081.188

31.090.348

11.706.688

1 Ocak —
31 Arahk 2010

1 Ocak —
31 Arahik 2009

(26.326.001)
(4.473.310)

(9.591.500)
(2.025.817)

(30.799.311)

(11.617.317)

1 Ocak -
31 Aralik 2010

1 Ocak —
31 Arahk 2009

9.544.614
1.361.761

(5.371.264)
(1.876.514)

8.013.222
1.440.477

(4.382.302)
(1.725.585)

3.658.597

3.345.812

16. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri

16.1 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim

giderleri asagidaki gibidir:

Hisse borsa pay1 gideri
Yatirimety1 koruma fonu gideri
IMKB ofis kirast

Diger

1 Ocak —
31 Arahk 2010

100.688
20.000
11.695
12.636

145.019

1 Ocak —

31 Aralik 2009

77.840
15.000

16.981

109.821
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16. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri (devami)

16.2 Genel yonetim giderleri
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralk 2010 31 Aralk 2009
Personel giderleri 2.093.390 2.017.195
Vergi, resim ve harglar 246.622 218.876
Kira giderleri 90.427 94.884
Seyahat giderleri 48.478 41.402
Sigorta giderleri 37.424 36.686
Haberlesme giderleri 32.516 32.791
Program gelistirme giderleri 24.758 22.079
Danismanlik ve denetim iicretleri 18.465 18.684
Amortisman giderleri 12.261 12.813
Aidat giderleri 19.502 16.026
Diger 274.677 175.051
2.898.520 2.686.487

17. Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siiflamistir.
Doénem iginde olusan amortisman giderleri 12.261 TL (31 Aralik 2009: 12.813 TL) ve kidem
tazminati gideri 26.882 TL’dir (31 Aralik 2009: 24.653 TL)

18. Finansal gelirler

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2010 31 Arahik 2009

Faiz geliri 891.183 625.647
Reeskont geliri 27.604 279.826
Temettii geliri - 49.918
Kurumsal finansman geliri 27.877 23.257
946.664 978.648

19. Finansal giderler

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Banka masraflari 3.704 97.286
Diger 4.904 3.313
8.608 100.599
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Vergi

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmastir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.
2010 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2009: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. (2009: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylarnn {izerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerinde toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi Oncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vergi dncesi kar/(zarar) 1.644.945 1.468.503
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi 328.989 293.701
Gegmis donem vergi gideri diizeltmesi - (983)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 3.178 (11.968)
Vergiden muaf gelirler - 9.190
Vergi gideri 332.167 289.940
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20. Vergi (devami)

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde gelir tablosudaki vergi
kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 349.942 294.285
Ertelenmis vergi geliri/gideri (17.775) (4.345)
332.167 289.940

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsilig1 ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar Donem Kar1 Vergi Yikiimliiligii hesabinda

bulunmaktadir.
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kurumlar vergisi karsiligi 349.942 294.285
Pesin 6denen kurumlar vergisi (241.283) (214.026)
108.659 80.259

Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varhigi veya yikiimliiliigli, varliklarin ve ylkiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango ylikiimliiligii yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari dikkate
almarak iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ile ertelenmis vergi yilikimliilikkleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari dénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan dogruya Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

2010 2009
Ertelenmig vergi varliklari:
[zin karsiliklar 17.783 12.445
Kidem tazminati karsiligi 16.704 14.862
Maddi ve maddi olmayan duran varhk
amortismanlarinin vergi kanunlar1 ile yontem farklari 2.388 1.337
Hisse senedi borsa pay1 tahakkuku 7.137 963
Personel ikramiye karsilig1 31.275 29.068
75.287 58.675
Ertelenmig vergi yiikiimliiliigii:
Menkul kiymetler degerleme farklari - (959)
Mevduat faiz hesaplama farki - (204)
Net ertelenmis vergi varhgi 75.287 57.512
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Hisse basma kazancg

TMS 33, Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’na gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
Mliskili taraf aciklamalan

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan Habag
Grubu sirketleri ve istirakleri “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralhik
2010 2009
Banka mevduatlart
Anadolubank (Not 4) 9.761.025 5.015.804
Anadolu Off-shore Ltd. (Not 4) - 1.000.164
Iliskili kuruluslardan alacaklar:
Anadolubank Yatirim Fonlar1 (Not 7) 152.916 122.974
Anadolubank - 23.509

Iliskili kuruluslar ile islemler:

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili
taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Anadolubank'a 6denen aracilik komisyon iicreti (*) (5.371.265) (4.382.302)
Fon yonetim gelirleri (**) 1.361.761 1.440.477
Anadolu Off-Shore Ltd’den elde edilen faiz geliri 136.001 623.281
Anadolubank'tan elde edilen faiz geliri 536.235 1.582
Anadolubank’a 6denen kira gideri (90.427) (76.914)

(*) Sirket, miisteri devri ve buna iliskin Anadolubank ile imzalamis oldugu acentelik sézlesmesi
geregi; Sirket’in, Anadolubank aracilig1 ile gergeklestirdigi sermaye piyasasi faaliyetlerinden dolay1
tahsil ettigi komisyonun miisterilere denen komisyon iadeleri diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden
%70’ini “aracilik komisyonu” olarak Anadolubank’a 6demektedir.

(**) Portfoy yonetim sozlesmesi cergevesinde yonetilen Anadolubank A.S. A Tipi Degisken Fonu,
Anadolubank A.S. B Tipi Tahvil ve Bonu Fonu ve Anadolubank A.S. B Tipi Likit Fonu’na iliskin fon
yonetim Tlcreti gelirlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yil igerisinde, Sirket’in iist diizey yoneticilerine saglamis oldugu
iicret ve benzeri faydalarin toplami 711.591 TL dir. (31 Aralik 2009: 651.138 TL’dir)
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23. Finanslar araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi tabam1 ve Likidite yiikiimliliigii hesaplama tablolarin1 hazirlayip SPK’ya gondermekle

yukiimlidiir.
23.1 Kredi Riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi
durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1
ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak
amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar bulundurmalarini

istemektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2010

Alacaklar

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar

Iliskili  Diger Tliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf® Mevduat

Finansal
Yatirmmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

152.916 - - 6.920 9.761.813

475.000

-Azami riskin teminat,vs ile glivence
altina alinan kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamis finansal varliklar
net defter degeri

152.916 - - 6.920 9.761.813

475.000

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
disiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin net defter degeri

C. Vadedi ge¢cmis anacak deger
diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degeri

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

® 6.920 TL tutarindaki diger alacaklar personelden olup mali tabloda diger dénen varliklar igerisinde

gosterilmektedir.

29



ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2010 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

23. Finanslar araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devamzi)

23.1 Kredi Riski (devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
31 Aralik 2009 Iliskili  Diger Iliskili Diger Bankalardaki  Finansal

Taraf  Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 146.483 - - 14.809 6.016.169 2.815.920
-Azami riskin teminat,vs ile giivence
altina alinan kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamis finansal varliklar
net defter degeri 146.483 - - 14.809 6.016.169 2.815.920

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin net defter degeri

C. Vadedi ge¢mis anacak deger
disiikligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

23.2 Likidite riski

Sirket kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz

kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla sdzlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz
alarak, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlardir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in finansal ylikiimliiliiklerinin kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2010

3-12 1-5 5
Beklenen nakit ay yil yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplam 3 aydan kisa arasi1 aras1  uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 173.237 173.237 173.237 - - -
Ticari borglar 58.354 58.354 58.354 - - -
Diger borglar 114.883 114.883 114.883 - - -
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Finanslar araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

31 Arahk 2009

3-12 1-5 5
Beklenen nakit ay yil yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri c¢ikislar toplami 3 aydan kisa arasi arasi  uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 135.872 135.872 135.872 - - -
Ticari borglar 45.757 45.757 45.757 - - -
Diger borglar 90.115 90.115 90.115 - - -

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yilikiimliligi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

Donen Varliklar (A) 10.434.791 8.982.195
Kisa Vadeli Borglar (B) 562.869 458.152
Doénen Varlhiklar/ Kisa Vadeli Borg¢lar (A/B) 18,54 19,61

Piyasa riski
Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarimi ve yiikiimliiliikklerini, Tirk Lirasi’na g¢evirirken islem
tarihlerindeki kur ile bilango tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, herhangi bir doviz varligi veya
yukiimliiliigli bulunmamaktadir.

Faiz orant riski

Sirket’in faize duyarl yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri giinliik
piyasa kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Arahk

2010 2009

Sabit faizli finansal araclar 9.761.025 8.145.942
Finansal varliklar Vadeli mevduat 9.761.025 6.014.022
Finansal yatirimlar - 2.131.920

Finansal yiikiimliiliikkler - -

Sirketin degisken faizli finansal varlig1 veya yiikiimliiliigii bulunmadig1 i¢in faiz orani riski duyarlilik
analizi sunulmamustir.
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Finanslar araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yonetimi

Sirket’in, 31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim
araciligl faaliyeti, halka arza aracilik faaliyeti, portfoy yoneticiligi faaliyeti ve yatirim danismanligi
faaliyeti icin sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye ylikiimliiliigii sirasiyla 2.015.000 TL ve 2.006.000
TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden 6zsermayelerinden asagida sayilan
varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglart.

Sermaye yeterliligi taban1 yiikiimliiliigli agagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsilig1,

¢) Degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2010 ve ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin iizerindedir.

Risk karsihgi
Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen
oranlar ¢ergcevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,

yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ercevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.

Finansal araclarin gercege uygun degerleri

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal araglarmn, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6lgiide olmasindan dolay1,
rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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Finansal araclarin gercege uygun degerleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
defter ve gercege uygun degeri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Defter Gergege Defter Gergege

Degeri Uygun Deger Degeri Uygun Deger
Nakit ve nakit
benzerleri 9.820.325 9.820.325 6.070.929 6.070.929
Finansal yatirimlar 475.000 475.000 2.815.920 2.815.920
Ticari alacaklar 152.916 152.916 146.483 146.483
Ticari borglar (58.354) (58.354) (45.757) (45.757)
Diger borglar (114.883) (114.883) (90.115) (90.115)

10.275.004 10.275.004 8.897.460 8.897.460

Gergege uygun deger 6l¢ciimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarim, degerleme ydntemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye l'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) goézlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iligkin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sevive 1 Sevive 2 Seviye 3 Toplam
31 Arahk 2010
Alim satim amagh finansal varliklar 475.000 - - 475.000
31 Aralik 2009
Alim satim amagh finansal varliklar 2.815.920 - - 2.815.920

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 yili i¢inde Seviye 2’den Seviye 1’e herhangi bir siniflama sz
konusu degildir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Yoktur.
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